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数字经济成为国民经济增长的新动能

我国数字经济规模（万亿）

数字经济的迅猛崛起，对生产、生活、生态产生了全面而深刻的影响，进一步促进了信
息在市场主体之间的传递，数据作用日益凸显，意味着经济范式在深层次上发生转变

➢ 数字经济规模首次突破 50 万亿元

2022 年，我国数字经济规模达到 50.2 万亿元，
同比增加 4.68 万亿元，我国数字经济持续做大。

面对经济新的下行压力，各级政府，各类企业纷
纷把发展数字经济作为培育经济增长新动能，数字
经济发展活力持续释放。

——中国数字经济发展研究报告2023

➢ 数字经济在国民经济中的地位更加稳固

数字经济占 GDP 比重进一步提升，超过四成，
占比达到 41.5%。

这一比重相当于第二产业占国民经济的比重
(2022 年,我国第二产业占 GDP 比重为 39.9%)，数
字经济作为国民经济的重要支柱地位更加凸显。



数字经济的时代变革

“各种经济时代的区别，不在于生产什么，而在于怎样生产，用什么劳动资料生产。   
手推磨产生的是以封建主为首的社会，蒸汽磨产生的是以工业资本家为首的社会”

—— 马克思

➢ 早期数据资产治理实践

公元前6世纪，罗马国王塞尔维乌斯·图利乌斯
创立了首次的普查制度

普查数据被用来决定公民的税收责任和在军
队中的服役义务，后期还用于社会规划和政策制
定

使得罗马政府能够公平高效地征税和征兵，
直接增强了国家的财政和军事力量。同时也还帮
助政府更好地分配资源，提高行政效率

普查在罗马被视为非常重要的国事，以至于
罗马有句谚语：“像普查一样准确”，用来形容
事情做得非常详尽和精确



数字经济的时代变革

这些数据帮助管理者即时调整工作流程，更换或
升级设备，从而降低成本，提升产品质量

虽然约翰·凯的发明革新了纺织业，但他本人由于
专利权争议和一些不幸的商业决策，最终贫困潦倒

工业革命期间，英国发明家约翰·凯发明了纺织
机械“飞梭”，能够极大地提高织布的速度

企业管理者能够通过记录不同织布机的产量和
故障率，来确定哪些机器和操作方法最有效，哪些
需要改进

➢ 数据在生产和管理中的初步应用



数字经济的时代变革

➢ 数据分析与应用直接创造经济价值

谷歌发展大事件表

➢ 1998 拉里·佩奇和谢尔盖·布林在旧车库中创立谷歌

➢ 2000 推出在线广告服务，成为主要收入来源

➢ 2008 发布Android手机操作系统

➢ 2015 重组为Alphabet Inc.更好地管理多元化业务

➢ 2017人工智能研究部门Google Brain取得突破进展

➢ 2021 推进自动驾驶技术Waymo

➢ 2023 推出生成式人工智能Bard

谷歌广告收入占比—2023

谷歌的核心在于收集用户数据，不断
优化其算法，从而提供更加个性化的服务，
更精准的广告投放并帮助开发新产品



数字经济的时代变革

➢ 数字经济时代下数据资产的普及

在数字经济时代，数据从少数企业的专用
资产转变为各行各业不可或缺的核心资源。
无论是跨国大公司还是街边的小店，都在积
极地配置和利用数据资产

每个人都在生产和消费数据，购物、社交
甚至走路都在产生数据，同时也享受着数据
带来的便利

➢ 数据市场和数据交易的蓬勃发展

数据资产普及使得数据的生产和使用出现
了分工，例如社交媒体公司的用户数据能够
帮助广告公司提供精准的推送

数据的转移和再利用催生了专业的数据交
易和数据市场，不仅提高了数据的经济价值，
也促进了数据的有效流通和利用



数据资产配置的新挑战

数字经济时代下经济政策不确定性变化是企业数据资产配置决策的主导因素之一

配置主体

数据流通

分析技术

数
据
资
产
配
置

数据配置主体从集中到分散

数据的流通从封闭到开放

数据分析从单一到多层次

随着数字经济的时代变革，数据
资产配置呈现新特征，数据资产的配
置更容易受到经济政策不确定性的影
响。

数字技术的快速发展，一方面会
改变商业模式和产业结构，另一方面
也会触及政策边界，致使未来经济政
策不确定性大大加强。

➢ 摩根大通（JPM）投入数亿美元建立数据分析系统识别市场和信用风险，在经济波动中保持竞争力

➢ 通用电气（GE）部署工业互联网平台优化生产流程，应对经济形势变化

➢ 欧盟《开放数据指令》颁布，使企业能够访问难以获取的数据，从而发掘新的商业模式和合作机会

➢  我国《网络安全法》颁布，致使Apple公司调整其数据管理策略以遵守法律

. . . . . .
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企业数据资产配置指标构建

数字化转型 数据资产配置

数字化转型是企业利用
数字技术改造和革新商业模
式的过程

包括数字化设备的引进
和企业战略的变革

数据资产则是企业数字
化投入的衍生品，是数字化
转型过程中产生的重要资源

是能够被企业利用和交
易的资产

➢ 数字化转型 VS. 数据资产

现有文献中数字化转型指标体系已经较为成熟，企业数据资产配置相关指标还存在空缺

数字化转型与数据资产概念上具有本质区别，指标体系无法简单套用，因此有必要构建
企业数据资产配置相关指标



企业数据资产配置指标构建

30.24%
69.76%

基于词频的指标 其他指标

数字化转型实证类文献中
使用基于词频的指标构建
的文献接近3成

依据指导性文件
构造词典

上市公司年报
统计词频

人工分类 AI分类

AI的特点在于不存在主观性，效率极高

 能够应对数据资产词汇多样化的特点
能够分析大量文件构造词典，更加全面

基于Bert的分词

利用Bert模型分析文本中
字与字之间的关联性，在
关联性弱的地方断开分词

能够将jieba无法处理的
新术语也正确地分离出来

基于Bert的
词典构建

对《 “十四五”大数据产业发展规划》，《数据
要素白皮书》等30余份报告进行分词

使用Bert模型的变体DeBerta模型判断词汇与数据
资产的关联性，从而构建数据资产词典

统计上市公司年报中数据资产词汇的词频
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经济政策不确定性与企业数据资产配置

(1)

DA

Full

(2)

DA

High-tech

(3)

DA

Low-tech

EPU -0.039*** 0.064** -0.072***

(-2.73) (2.30) (-4.33)

GDP 12.858*** 10.542*** 13.480***

(15.77) (6.88) (14.18)

M2 -21.042*** -23.016*** -20.635***

(-13.99) (-7.94) (-11.87)

const 30.531*** 20.715*** 33.011***

(16.64) (6.63) (15.17)

Controls Yes Yes Yes

Entity FE Yes Yes Yes

𝑅2 2.22% 4.97% 2.21%

T 13 13 13

T × N 30029 7236 22793

采用Baker 等(2016)的经济政策不确定性指数，建
立模型：

𝐷𝐴𝑖,𝑡 = β0 + β1𝐸𝑃𝑈𝑡−1 + 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠 + 𝐸𝑛𝑡𝑖𝑡𝑦 + ε𝑖,𝑡

添加GDP和M2的增长率以控制时间层面不可观测因素。

与数字化转型已有证据相反(祝树金 等2023)，全样
本结果显示经济政策不确定性升高时，企业倾向于减少
数据资产配置。

技术水平和企业战略可能会影响企业对数据资产的获取和利用，根据经济合作与发展组
织（OECD）规定，将样本分为高科技企业和低科技企业。

高科技企业通过配置数据资产来降低经济政策不确定性的负面影响，而对于低科技企业，
经济政策不确定性反而限制了对数据资产的配置。



经济政策不确定性与企业数据资产配置

(1)

ΔCost𝑖,𝑡+1
High-tech

(2)

ΔRisk𝑖,𝑡+1
High-tech

(3)

ΔCost𝑖,𝑡+1
Low-tech

(4)

ΔRisk𝑖,𝑡+1
Low-tech

𝛥DA -0.010** -0.332** -0.011*** -0.612***

(-2.02) (-1.96) (-3.07) (-3.14)

const 0.014** 1.307*** 0.013*** 1.604***

(2.35) (5.66) (3.87) (9.41)

Controls Yes Yes Yes Yes

Entity FE Yes Yes Yes Yes

R2 1.91% 3.87% 1.78% 2.02%

T 12 12 12 12

T × N 5580 5580 18548 18548

➢ 数据资产配置的有效性问题

参考Kim 等(2021)，提取下列差分模型的拟合值Δ𝐷𝐴𝑖,𝑡：

Δ𝐷𝐴𝑖,𝑡 = θ0 + θ1Δ𝐸𝑃𝑈𝑡−1 + 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠 + 𝐸𝑛𝑡𝑖𝑡𝑦 + ε𝑖,𝑡

Δ𝐷𝐴𝑖,𝑡代表企业因经济政策不确定变化而进行数据资产配置调整。

构建下列模型探究数据资产配置调整对于成本变化和风险变化的影响：

Δ𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡+1/Δ𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡+1 = γ0 + γ1Δ𝐷𝐴𝑖,𝑡 + 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠 + 𝐸𝑛𝑡𝑖𝑡𝑦 + ε𝑖,𝑡

无论高科技企业还是低科技企业，增加数据
资产配置均能够显著控制经营成本和经营风险

有效性问题不是影响企业数据资产配置差异
的主要因素



经济政策不确定性与企业数据资产配置

➢ 数据资产配置的可行性问题

利用下列模型检验经济政策不确定性是否提高企业的经营成本和经营风险：

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡/𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 = β0 + β1𝐸𝑃𝑈𝑡−1 + 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠 + 𝐸𝑛𝑡𝑖𝑡𝑦 + ε𝑖,𝑡

利用下列模型检验经济政策不确定性下的成本和风险冲击对于企业数据资产配置的影响：

𝐷𝐴𝑖,𝑡 = β0 + β1𝐸𝑃𝑈𝑡−1 + β2𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡/𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 + 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠 + 𝐸𝑛𝑡𝑖𝑡𝑦 + ε𝑖,𝑡

经济政策不确定性的升高会增加高科技企业
的经营风险，从而倒逼高科技企业加大数据资
产的配置

(1)

Cost

High-tech

(2)

Risk

High-tech

(3)

DA

High-tech

(4)

DA

High-tech

EPU 0.001 0.544*** 0.063** 0.045

(1.33) (12.67) (2.26) (1.59)

Cost 1.080

(1.35)

Risk 0.036***

(3.38)

const 0.832*** 17.998*** 19.816*** 20.073***

(10.40) (4.10) (6.15) (6.41)

Controls Yes Yes Yes Yes

Entity FE Yes Yes Yes Yes

𝑅2 16.76% 11.45% 5.01% 5.11%

T 13 13 13 13

T × N 7236 7236 7236 7236



经济政策不确定性与企业数据资产配置

经济政策不确定性的升高会同时增加低科技
企业的经营成本和经营风险

经营成本的上升会抑制数据资产配置，而经
营风险增加会倒逼企业加大数据资产配置

(1)

Cost

Low-tech

(2)

Risk

Low-tech

(3)

DA

Low-tech

(4)

DA

Low-tech

EPU 0.003*** 0.325*** -0.069*** -0.079***

(10.86) (10.67) (-4.15) (-4.73)

Cost -0.843*

(-1.68)

Risk 0.022***

(3.83)

const 0.906*** 26.784*** 33.774*** 32.434***

(22.09) (7.48) (15.46) (14.88)

Controls Yes Yes Yes Yes

Entity FE Yes Yes Yes Yes

𝑅2 17.19% 3.95% 2.23% 2.32%

T 13 13 13 13

T × N 22793 22793 22793 22793



经济政策不确定性与企业数据资产配置

(1)
DA

High-tech

(2)
DA

High-tech

(3)
DA

High-tech

EPU 0.064** -0.029 -0.044
(2.30) (-0.74) (-1.50)

𝐸𝑃𝑈 × 𝐶𝑅 0.033***
(3.83)

𝐸𝑃𝑈 × 𝑅𝐷𝑆 0.004**
(2.51)

CR -0.204***
(-4.13)

RDS -0.041**
(-2.53)

const 20.790*** 22.075*** 24.469***
(6.67) (7.01) (7.81)

Controls Yes Yes Yes
Entity FE Yes Yes Yes

R2 4.98% 5.32% 8.79%
T 13 13 13

T × N 7236 7236 6831

➢ 企业内部约束与数据资产配置

企业自身的财务健康程度和数据分析能力同样会影响企业数据资产配置

以流动比率和前三年研发投入平均值分别作为财务健康程度和数据分析能力的度量

健康的财务状况和较强的数据分析能力都能够
促进高科技企业配置数据资产以应对经济政策
不确定性的升高



经济政策不确定性与企业数据资产配置

(1)
DA

Low-tech

(2)
DA

Low-tech

(3)
DA

Low-tech

EPU -0.072*** -0.187*** -0.171***
(-4.32) (-8.07) (-7.12)

𝐸𝑃𝑈 × 𝐶𝑅 0.060***
(8.27)

𝐸𝑃𝑈 × 𝑅𝐷𝑆 0.013***
(3.13)

CR -0.228***
(-5.51)

RDS -0.020
(-0.99)

const 33.080*** 33.333*** 39.287***
(15.23) (15.23) (18.41)

Controls Yes Yes Yes
Entity FE Yes Yes Yes

R2 2.22% 2.45% 4.46%
T 13 13 13

T × N 22793 22793 17736

健康的财务状况和较强的数据分析能力都能够
缓解低科技企业在经济政策不确定性升高时对
数据资产配置的减少



结论

➢ 经济政策不确定性升高时，企业数据资产配置策略呈现差异化。高科技企业更倾向于增加
数据资产的投入，而低科技企业则倾向于减少数据资产配置。

➢ 利用数据资产能够有效应对经济政策不确定性带来的经营成本和经营风险上升

➢ 低科技企业受到约束：经济政策不确定性的上升导致低科技企业面临更高的经营成本，财
务风险和数据分析能力也制约其数据资产投入，促使低科技企业减少在数据资产上的投入，
以保持财务稳定和风险控制。

➢ 高科技企业抓住机遇：高科技企业更倾向于利用商业模式和数据技术的优势，通过配置数
据资产来寻求增长点和风险对冲。

提高数据资产的可获得性和质量：建立和完善数据市场和数据交易机制，政府和行业组织发
挥作用，建立数据共享平台，鼓励数据的开放和共享

财务和技术支持：政府和行业协会可以推出补贴政策和税收优惠，鼓励企业进行数字化升级。

推动技术合作和伙伴关系：鼓励低科技企业与高科技企业建立合作关系，共同开发或共享数
据分析工具和平台。
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感谢各位专家的聆听

恳请批评指正
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